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Lagnnsom vekst i Orkla

Orklas resultat fgr skatt i farste kvartal ble 1,7 mrd. kr, opp fra 1,0 mrd kr samme periode
i fjor. Merkevarevirksomheten viste en tilfredsstillende underliggende utvikling. Elkem
viste fremgang sammenlignet med 4. kvartal 2004, men driftsresultatet var svakere enni 1.
kvartal 2004.

Farste kvartal viderefgrte den dynamiske perioden Orkla er inne i med betydelige strukturelle
endringer. | etterkant av salget av Carlsberg-andelen er det gjort flere store oppkjegp. Elkem/Sapa
og det russiske selskapet SladCo er regnskapsmessig konsolidert inn i konsernet fra nyttar, mens
det nordiske snackskonsernet Chips er konsolidert inn fra 1. mars.

Bade omsetning og driftsresultat i Orkla er na sterre enn i ”"Carlsberg-tiden”. Med de nye
virksomhetene 1a Orklas proforma arsomsetning 2004 pa niva 56 mrd. kr, mot 45 mrd. for 2003,
mens driftsresultat’ tilsvarende var p& 4,8 mrd. kr, mot 3,8 mrd. &ret far.

— Orkla har veert gjennom store strukturelle endringer over det siste aret, og ikke minst det siste
kvartalet. Etableringen av det nye omradet Spesialmaterialer dpner nye muligheter, og vi vil na
se naermere pa samordnings- og vekstmulighetene innen hele omradet, sier konstituert
konsernsjef Dag J. Opedal.

Avkastningen pa investeringsportefgljen var i 1. kvartal pa 8,4 prosent. Eierandelen i Elkem er
overfart til industriomradet, og portefgljen har na en markedsverdi pa 14,5 mrd. kr. Investerings-
omradet fikk et hayt resultat med realisering av portefaljegevinster og salg av eiendommer.

Orklas omsetning i 1. kvartal ble 13,3 milliarder kr, en mindre nedgang pa 242 mill. kr. fra
samme periode i fjor?. Paskeeffekter trakk ned pA Merkevareomradet, mens Borregaard fikk
lavere omsetning som falge av restrukturering og salg av virksomheter.
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KONSERNETS RESULTATREGNSKAP

KONSERNBALANSE

Omarbeidet etter IFRS Proforma* Omarbeidet etter IFRS Proforma

1.1-313. 1.1-31.12. 1.1.-31.3. 1.1.-31.12. 313. 313. 3112 31.3. 3112
Belep i mill. kroner 2005 2004 2004 2004 2004 Belgp i mill. kroner 2005 2004 2004 2004 2004
Driftsinntekter 13.273  7.897 32.126 13.515 55.699 Immaterielle eiendeler 16.320 3.941 4.005 15.894 15.693
Driftskostnader (11.620) (7.073) (28.206) (11.832) (48.737) Varige driftsmidler 17.156 9.785 9.275  17.824 17.110
Ordineere av- og nedskrivninger (525) (311) (1.182) (562) (2.183) Finansielle eiendeler 7.114 8.934 9.094 6.672 6.921
Driftsresultat far immaterielle og Anleggsmidler 40.590 22.660 22.374 40.390 39.724
andre inntekter og kostnader 1128 513 2738 1121 4779 Varer 5.839 3.026 2.875  6.154  6.139
Ordinaere av- og nedskrivninger Fordringer 10.172 5.190 4.769 9.955 9.257
immaterielle (49) @ 7 42 @73 Portefglieinvesteringer ~ 14.518  10.121  13.170  10.201  13.236
Andre inntekter og kostnader** 0 (35) (690) (35  (710) Betalingsmidler 2.235 7.557 2.308 8.686  3.349
Driftsresultat 1.079 477 2.041 1.044 3.896 Omlgpsmidler 32.764 25.894 23.122 34.996 31.981
Resultat fra tilknyttede selskaper 29 187 592 50 181 Sum eiendeler 73.354 48554 45496  75.386 71.705
Utbytter 145 88 551 88 554 Innskutt egenkapital 2.008 2.011 2.007 2.011 2.007
Salgsgevinster portefgljeaksjer 512 339 750 343 754 Opptjent egenkapital 31.748  30.627 29.194 31.682 30.133
Finansposter, netto (78)  (106) (157)  (252)  (762) Minoritetsinteresser 1.229 427 448 427 448
Ordineert resultat fgr skattekostnad 1.687 985 3.777 1.273 4.623 Egenkapital 34.985 33.065 31.649 34.120 32.588
Skattekostnad (388)  (180) (691)  (307) (1.023) Avsetninger 6.352 1.750 2.043 6.232  6.378
Ordineert resultat etter skattekostnad 1.299 805 3.086 966 3.600 Langsiktig
Gevinst/avhendet virksomhet 0 12529 12,529 12.529 12.529 rentebzerende gjeld 12.843 6.824 4.246  22.787  20.255
Arsresultat 1.299 13.334 15.615 13.495 16.129 Kortsiktig rentebaerende
Minoritetenes andel av resultatet 162 10 71 10 71 gjeld 2.705 634 1.326 1929  2.276
Resultat fgr skatt, industriomradet 903 419 1.862 841 3.112 Annen kortsiktig gjeld 16.469 6.281 6.232 10.318 10.208
Resultat fgr skatt, investeringsomrédet 784 566 1.915 432 1.511 Sum egenkapital og
Resultat pr. aksje (kr) 55 64,6 75,5 65,4 78,0 gjeld 73.354 48.554 45.496 75.386 71.705
Resultat pr. aksje utvannet (kr) 55 64,6 75,4 65,4 77,9 Egenkapitalandel (%) 47,7 68,1 69,6 45,3 45,4
Resultat pr. aksje utvannet korrigert (kr) ™ 5,7 4,0 17,4 4,9 20,4 * Proformatall 2004 omarbeidet etter IFRS (inkludert Elkem og Chips Abp).

*  Proformatall 2004 omarbeidet etter IFRS (inkludert Elkem fra 1.1. og Chips Abp fra 1.3.).
**  Andre inntekter og kostnader utgjorde -35 mill. kroner pr. 1. kvartal 2004 og relateres til oppkjepet av Bakehuset.
For aret 2004 utgjorde dette -690 mill. kroner og relateres til nedskrivninger og restrukturering i kiemiomradet
(-815 mill. kroner), jubileumsgave (-35 mill. kroner), gevinst ved salg av bygg (188 mill. kroner), netto Orkla Media
(7 mill. kroner) og oppkjgpet av Bakehuset (-35 mill. kroner). Proformatallene inkluderer Elkem med -20 mill. kroner.
***  Fgr avskrivning pd immaterielle eiendeler, andre inntekter og kostnader og gevinst fra salget av eierandelen i

Carlsberg Breweries.



DRIFTSRESULTAT F@ZR IMMATERIELLE

DRIFTSINNTEKTER OG ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER
Omarbeidet etter IFRS Proforma* Omarbeidet etter IFRS Proforma*

1.1.-31.3. 1.1-31.12. 1.1-31.3.1.1.-31.12. 1.1.-31.3. 1.1.-31.12. 1.1.-31.3. 1.1.-31.12.
Belgp i mill. kroner 2005 2004 2004 2004 2004 2005 2004 2004 2004 2004
Orkla Foods 3.154 3.112 12.711 3112  12.711 181 200 1.164 200 1.164
Orkla Brands 1.348 1.200 4.787 1.329 6.315 230 222 951 231 1.111
Orkla Media 2.087 1.983 8.280 1.983 8.280 28 24 371 24 371
Elimineringer (64) (54) (226) (54) (226) 0 0 0 0 0
Merkevarer 6.525 6.241 25.552 6.370 27.080 439 446 2.486 455 2.646
Elkem 5.424 0 0 5.489 22.045 505 0 0 599 1.881
Kjemi 1.090 1.578 6.217 1.578 6.217 79 97 356 97 356
HK/ufordelt/elimineringer ©) (22) (74) (22) (74) (37) (43) (148) (43) (148)
Industriomradet 13.032 7.797 31.695 13.415 55.268 986 500 2.694 1.108 4.735
Investeringsomradet 241 100 431 100 431 142 13 44 13 44
Konsernet 13.273 7.897 32.126 13515 55.699 1.128 513 2,738 1.121 4.779

* Proformatall 2004 omarbeidet etter IFRS (inkludert Elkem fra 1.1. og Chips Abp fra 1.3.).



