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Positivt for merkevarer
Orklas merkevare​område viste positiv resultatutvikling i 3. kvartal. Orkla Foods fortsetter resultatfremgangen, Orkla Brands opprettholder et høyt resultatnivå, og også Orkla Media bedrer resultatet. Kjemiområdet trekkes også denne gang ned av Denofa og finkjemi. 

Orkla hadde i tredje kvartal en vekst i driftsresultat før goodwillavskrivninger på tre prosent sammenlignet med fjoråret, til 582 mill. kr. Omsetning etter tre kvartaler var på 23,5 milliarder kr, opp med 1,6 milliarder i forhold til samme periode i fjor.

– Orkla har så langt i år hatt en positiv utvikling for merkevareområdet. Innen kjemiområdet har kjernevirksomheten gode resultater, mens vi nå restrukturerer det øvrige, sier konsernsjef Finn Jebsen.

Det er i denne forbindelse varslet avsetninger og nedskrivninger innen kjemiområdet som fra 2006 skal forbedre det årlige resultatnivået med ca. 125 mill. kr. Kjemiområdet belaster andre kostnader i 3. kvartal med totalt 515 mill. kr.

Fortsatt oppgang i aksjemarkedene ga verdivekst også for Orklas investeringsportefølje. Hittil i år har avkastningen vært på 17,5 prosent, og markedsverdien på porteføljen har de tre første kvartalene økt med 2,1 mrd. kr.

MERKEVARER

· Orkla Foods fikk et driftsresultat før goodwillavskrivninger på 320 mill. kroner i 3. kvartal, mot 286 samme periode i fjor. Selv om topplinjeveksten representerer en utfordring har Orkla Foods hatt resultatfremgang i syv av åtte divisjoner. Oppkjøpet av Bakehuset bidro til omsetningsvekst i Bakers på 33 prosent i kvartalet. 

· Orkla Brands fikk et driftsresultat før goodwillavskrivninger i 3. kvartal på 217 mill. kroner, ned fra 223 mill. kr i samme periode i fjor. Nedgangen, som også gjelder omsetning, skyldes i hovedsak bortfall av konktraktsproduksjon for eksport for Unilever. I hjemmemarkedet er omsetningen på nivå med fjoråret. Markedsandelene for Brands er jevnt over stabile, og relativt uendret siden forrige kvartal.

· Orkla Media fikk et driftsresultat før goodwillavskrivninger i 3. kvartal på 43 mill. kroner, opp fra 33 mill. kr i samme periode i fjor. Avisvirksomhetene i Danmark og Norge har hatt en positiv inntekts- og resultatutvikling, mens Sentral- og Øst-Europa er på nivå med fjoråret tross en negativ opplagsutvikling. Landsdekkende distribusjon av gratisavisen Urban vil belaste resultatet i Danmark fremover.
KJEMI

Borregaards driftsresultat før goodwillavskrivninger i 3. kvartal var på 45 mill. kr, ned fra 55 mill. kr. 

Nedgangen skyldes primært betydelig tilbakegang i Denofa, mens Borregaard ChemCell hadde markert fremgang. Denofa er nå i en restruktureringsprosess der alternative driftsformer og strukturelle løsninger vurderes. Avsetninger og nedskrivninger knyttet til restrukturering innen kjemiområdet skal forbedre det årlige resultatnivået med ca. 125 mill. kr fra 2006. Kjemiområdet belaster andre kostnader i 3. kvartal med totalt 515 mill. kr.

FINANSIELLE INVESTERINGER

Etter en oppgang på 19,6 prosent i 1. halvår steg Oslo Børs Benchmark med 7,2 prosent i 3. kvartal. Indeksen var med det 28,3 prosent høyere enn ved siste årsskifte. Orklas investerings​portefølje har i samme tidsrom hatt en avkastning på 17,5 prosent. 
Investeringsområdets resultat før skatt i 3. kvartal ble 219 mill. kr, mot 95 mill. kr i samme periode i fjor. Realiserte gevinster utgjorde 202 millioner, mot 72 mill. kr i fjor. Mottatte utbytter utgjorde 31 mill. kr, mot 2 i fjor. Markedsverdien på porteføljen var ved utløpet av kvartalet ca. 16,8 mrd. kroner, og andelen utenlandske investeringer utgjorde 32 prosent.


KAPITALFORHOLD

Fri kontantstrøm fra driften var i 3. kvartal 932 mill. kroner, som er 148 millioner bedre enn i samme periode i fjor. Nedskrivninger og restruktureringskostnader i kjemiområdet belaster resultatet, men har ingen kontantstrømseffekt i 3. kvartal. For øvrig bidrar nedbygging av soyabønnelageret til positiv driftskapitalutvikling for kjemiområdet.
Kjøpte selskaper i kvartalet var på netto 160 mill. kr, og relaterer seg hovedsakelig til Orkla Foods kjøp av Spilva i Latvia og Orkla Medias kjøp av polske avisvirksomheter. Solgte selskaper (Orkla Exolon) utgjorde 35 mill. kr. 

Netto rentebærende gjeld var ved utløpet av kvartalet på 82 mill kr, og egenkapitalandelen på 67,2 prosent. 
KONSERNETS RESULTATREGNSKAP
	
	1.1.–30.9.
	1.1.–31.12.
	1.7.–30.9.

	Beløp i mill. kroner
	2004
	2003
	2003
	2004
	2003

	Driftsinntekter
	23 474
	21 919
	30 160
	7 736
	7 359

	Driftskostnader
	(20 746)
	(19 317)
	(26 495)
	(6 852)
	(6 479)

	Ordinære av- og nedskrivninger
	(920)
	(915)
	(1 243)
	(302)
	(314)

	Driftsresultat før goodwillavskrivninger
	1 808
	1 687
	2 422
	582
	566

	Ordinære av- og nedskrivninger goodwill
	(282)
	(288)
	(391)
	(96)
	(98)

	Andre inntekter og kostnader *
	(662)
	(50)
	(790)
	(550)
	0

	Driftsresultat
	864
	1 349
	1 241
	(64)
	468

	Resultat fra tilknyttede selskaper
	156
	662
	658
	54
	59

	Utbytter
	680
	384
	437
	31
	2

	Salgsgevinster porteføljeaksjer
	574
	(30)
	259
	202
	72

	Finansposter, netto
	(150)
	(446)
	(609)
	(32)
	(132)

	Ordinært resultat før skatt
	2 124
	1 919
	1 986
	191
	469

	Skattekostnad
	(531)
	(524)
	(624)
	(48)
	(127)

	Ordinært resultat etter skatt
	1 593
	1 395
	1 362
	143
	342

	Gevinst/avhendet virksomhet
	12 529
	535
	574
	0
	383

	Årsresultat
	14 122
	1 930
	1 936
	143
	725

	Minoritetenes andel av resultatet
	37
	24
	35
	12
	5

	Resultat før skatt, industriområdet
	678
	975
	706
	(28)
	374

	Resultat før skatt, investeringsområdet
	1 446
	944
	1 280
	219
	95

	Resultat pr. aksje (kr) 
	68,4
	9,2
	9,2
	0,6
	3,5

	Resultat pr. aksje utvannet (kr)
	68,2
	9,2
	9,2
	0,6
	3,5

	Resultat pr. aksje utvannet korrigert (kr) **
	11,6
	11,4
	16,2
	3,4
	4,3


For at 2003-tallene skal bli sammenlignbare med presentasjonen av 2004-tallene, er Orkla Drikkevarer presentert på én linje som avhendet virksomhet. Gevinsten ved avhendelse i 2004 inngår på samme linje.

*
Andre inntekter og kostnader utgjorde -662 mill. kroner pr. 3. kvartal og relateres til nedskrivninger og restrukturering i Denofa 
(-515 mill. kroner) og finkjemivirksomheten i Italia, USA og Kina (-250 mill. kroner), restruktureringsavsetning svovelsyrefabrikken i Norge (-50 mill. kroner), jubileumsgave (-35 mill. kroner) og gevinst ved salg av bygg (188 mill. kroner). 

**
Før goodwillavskrivninger, andre inntekter og kostnader og gevinsten fra salget av eierandelen i Carlsberg Breweries. 





DRIFTSRESULTAT FØR 


DRIFTSINNTEKTER
GOODWILLAVSKRIVNINGER
	
	1.1–30.9.
	1.1.–31.12.
	1.7.–30.9.
	1.1.–30.9.
	1.1.-31.12.
	1.7.–30.9.

	Beløp i mill. kroner
	2004
	2003
	2003
	2004
	2003
	2004
	2003
	2003
	2004
	2003

	Orkla Foods
	9 230
	8 534
	11 913
	3 112
	2 973
	766
	671
	1 030
	320
	286

	Orkla Brands
	3 464
	3 450
	4 739
	1 102
	1 146
	681
	667
	929
	217
	223

	Orkla Media
	5 977
	5 388
	7 378
	1 966
	1 799
	215
	107
	242
	43
	33

	Elimineringer
	(143)
	(138)
	(202)
	(50)
	(50)
	0
	0
	0
	0
	0

	Merkevarer
	18 528
	17 234
	23 828
	6 130
	5 868
	1 662
	1 445
	2 201
	580
	542

	Kjemi
	4 720
	4 526
	6 048
	1 543
	1 439
	257
	318
	344
	45
	55

	HK/ufordelt/elimineringer
	(57)
	(70)
	(66)
	(14)
	(22)
	(125)
	(84)
	(131)
	(37)
	(32)

	Industriområdet
	23 191
	21 690
	29 810
	7 659
	7 285
	1 794
	1 679
	2 414
	588
	565

	Investeringsområdet
	283
	229
	350
	77
	74
	14
	8
	8
	(6)
	1

	Konsernet
	23 474
	21 919
	30 160
	7 736
	7 359
	1 808
	1 687
	2 422
	582
	566


KONSERNBALANSE
	
	30.9.
	30.9.
	31.12.

	Beløp i mill. kroner
	2004
	2003
	2003

	Immaterielle eiendeler
	3 854
	3 984
	3 728

	Varige driftsmidler
	9 116
	9 645
	9 662

	Avhendet virksomhet
	0
	5 164
	4 949

	Finansielle eiendeler
	6 562
	2 268
	2 176

	Anleggsmidler
	19 532
	21 061
	20 515

	Varer
	3 035
	3 212
	2 996

	Fordringer
	4 716
	4 692
	4 770

	Porteføljeinvesteringer
	12 640
	11 477
	11 867

	Betalingsmidler
	1 240
	857
	1 276

	Omløpsmidler
	21 631
	20 238
	20 909

	Sum eiendeler
	41 163
	41 299
	41 424

	Innskutt egenkapital
	2 006
	2 010
	2 010

	Opptjent egenkapital
	25 403
	17 824
	11 569

	Minoritetsinteresser
	242
	242
	247

	Egenkapital 
	27 651
	20 076
	13 826

	Avsetninger
	1 564
	1 190
	1 516

	Langsiktig rentebærende gjeld
	5 534
	12 313
	13 038

	Kortsiktig rentebærende gjeld
	249
	1 900
	1 261

	Annen kortsiktig gjeld
	6 165
	5 820
	11 783

	Sum egenkapital og gjeld 
	41 163
	41 299
	41 424

	Egenkapitalandel (%):
	
	
	

	
Bokført 
	67,2
	48,6
	45,8*

	
Inkl. kursreserve før skatt
	70,3
	50,3
	49,4*


*Beregnet før avsetning til tilleggsutbytte.
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